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L6/ ndf déu

LOI NOI PAU

Dé phue vu cho viée giang dayv. hoc tap cua giao vién va sinh
vien chuvén nganh Kinh doanh chung khoan, tu nam hoe 2003 -
2004 Hoe vién Tai chinh da giao nhiém vu cho Bo mén Thi truong
ching khoan va kinh doanh chung khoan cung vdi mot =0 can bd
nghién cau. quan Iy trong va ngoal Hoc vién bién soan va xudt
ban cuén bai giang géc 1nén hoc Phan tich va dau tw chung khoan.

Trén cd s0 thuce té su dung trong nhitng nam qua va cac ¥
kién dong gop cua cac nha khoa hoc. giang vién, sinh vién va ban
doc trong va ngoai truong. dong thoi nham dap ung tot hon véu
cau do1 mdl phuong thue dao tao cua Hoe vién tir dao tao theo nién
ché sang dao rao theo tin chi. Hoc vién Tai chinh ta chue bién soan
cudn giao trinh nay,

Nt dung “Gido trinh Phdn tich va ddu tu chung khodn™
gém 12 chuong. dugce chia thanh 3 phan tuong doa dix lip =ong van
dam bao tinh lézic va khoa hoe cua toan bd mén hoce. Bao gim cac
phan vé Phan tich chung khoan 1cac chuong 1. 2, 3, 41; Dinh gia
ching khoan tcac chuong 5. 6. 7. %) va Dau tu chung khoan cac
chuong 9. 10. 11. 12).

Tham gia bién soan g1ao trink gim cac déng chi:

1. PGS.TS Nguvén Pang Nam, Chu tich Hoa dong triong.
chu bién va viét cac chuomg 1, 2. 5. 11: ding tac gra chuong 9.

2. PGS.TS Vi Cong Tv. Trimg khoa Tai chinh doanh
nghiép Liét chuomg 3:

3. TS. Hoang Van Quinh, Truong bo mon TTCK ta kinh
doanh chung khoan. ding chu bién va viét cac chuomg 4. 7: dong
tac gia chuong 6. 5:
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4. ThS. Hoang Thi Bich Ha, gidng vién trong Bé mén, déng
tdc gia chuong 8;

5. TS. Nguyén Hoai Lé, Phé truong B mén TTCK va kinh
doanh chitng khodn, viét chudng 12; déng tdc gid chuwong 9;

6. NCS Nguyén Lé Cuong, gidng vién trong Bé mon, viét
chwong 10; déng tdc gid chuong 6.

Trong lan bién soan nay. ngoai viée ké thira nhiing néi dung
khoa hoc cia mén hoe trong lan xuat ban trude, tham khao nhiéu
gido trinh mdi xudt ban trong va ngoal nudc, cac tac gia cing chon
loc va bé sung mét sé noi dung méi can thiét cho phi hgp véi mue
dich gidng day mén hoc trong nha truong. Mac du vay vé ndi dung
va hinh thic cua gido trinh khé tranh khéi nhiing khiém khuyét
nhat dinh.

Hoc vién Tai chinh xin chén thanh cam on cac nha khoa hoc
trong va ngoai Hoc vién, gdm: GS. TS. Ngb Thé Chi; TS. Lé Thi
Nhung; PGS. TS. Lé Hoang Nga; PGS.TS. Hoang Tran Hau: TS
Bai Van Véan; TS. Bach Duac Hién: TS. Nguyén Minh Hoang da
déng gop nhiéu ¥ kién quy bau trong qua trinh danh gia, nghiém
thu va hoan thién gép phan nang cao chat lugng khoa hoc cua giao
trinh nay./.

Ha Ngi, thang 06 nam 2009
BAN QUAN LY KHOA HOC
HOC VIEN TAI CHINH
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Chuong 1: Nhing vén dé co ban vé phén tich ching khodn

Chuong 1
NHUNG VAN DE CO BAN
VE PHAN TiCH CHUNG KHOAN

1.1. MUC TIEU, NOI DUNG VA QUI TRINH CUA PHAN
TICH CHUNG KHOAN

Phan tich ching khoan la budce khdi dau cho hoat dong dau
tu ching khoan. Muc tiéu cua phan tich ching khoan 1a giap cho
nha dau tu chung khoan lua chon duge cac quyét dinh dau tu
chiing khoan ¢6 hiéu qua nhat. mang lai lgi nhuan téi da véi rui ro
t6i thiéu. Vi thé két qua phin tich ching khoan phai lam rd duge
cac can ci khoa hoc cua viée lya chon quyét dinh diu tu. No phai
tra l6i dugce cic ciu hoi cd ban: khi nao thi nén diau tu. dau tu vao
loai chiing khoan naoe va vad1 gia ca ra sao, khi nao thi nén rut khoi
thi truong... Dé dut duge két qua dé, viée phan tich ching khoan
can duge tién hanh theo mét qui trinh cu thé va su dung cac

phuong phap phan tich khoa hoc.

Phan tich chung khoan c¢o nhiéu not dung khac nhau tuy
thude viio muc tiéu cua viée phan tich. Tuy nhién, can e vao dii
tugng va pham vi phan tich nguoi ta thuong chia thanh phan tich
vi mé, phan tich nganh va phin tich tung leai ching khoan ca biét
(phan tich ¢o phiéu. trai phiéu. ching khoin phai sinh).

Phan tich vi mé la sy phin tich cic yéu to thude moi truong
kinh té. chinh tri. xi hoi ¢ tam vi mo. Hoat dong cua thi truong
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ching khoan luén dién ra trong mét méi trudng vi mé nhat dinh
va chiu nhiing tac déng ca tich cuc 1an tiéu cuc cia moi truong do.
Hoat dong kinh té€ la nén tang cua hoat déng tai chinh vi thé
trang thai va xu huéng phat trién cua nén kinh té€ cé6 anh huong
rit 16n dén sy phat trién cua thi trudng ching khoan. Thi trudng
chiing khoan cing rat nhay cam véi nhiing bién dong vé mat
chinh tri. xa héi cua dat nude. Vi thé phan tich kinh t& vi mé cho
phép danh gia duge méi trudng va mie dé anh huong cua cac yéu
t6 vi mo dén su phat trién cua thi truong ching khoan. lam can c
cho viéc lua chon quyvét dinh dau tu kinh doanh ching khoan.

Khac véi phan tich kinh té€ vi mé. phan tich nganh la su
phan tich ede véu t& thude nganh kinh doanh ¢6 anh hudng dén sy
phat trién hoat déng cua ting doanh nghiép. dén gia ca ting loai
chimg khoan trén thi trudng. Mi nganh kinh doanh bao gid ciing
¢6 nhitng dac diém riéng vé kinh té - ki thuat san xuat. vé chu kv
kinh doanh. vé& nang luc canh tranh. vé kha nang sinh loi. muc d6
rui ro va xu hudng phat trién cua nganh. Vi thé phéan tich nganh
giip che viéc danh gia dung thyc trang hoat déng kinh doanh.
nhiing c¢o h6i va thach thice, xu thé va trién vong phat trién cua
nganh. lam eo sd cho viée lua chon céc quyér dinh diu tu vio cac
nganh, linh vuc kinh doanh phu hgp va cé hiéu qua.

Phan tich ting loai ching khoan cé biét la su phan tich doi
vii tung loal chung khoan duge phat hanh hoace mua ban. trao doi
trén thi trudng nhu cd phiéu, trai phiéu, cac ching khoan phai
sinh. Méi loai chting khoan c6 nhitng dac diém riéng vé tinh thanh
khoan, vé kha nang sinh lgi va muc do rui ro. Viéc phan tich tung
loai ching khoan giip cho nha déu tu thay ro duge nhing uu
diém hoac bt lgi cua ting loai ching khoan duge niém vét hoac
giao dich. cac nhan 16 anh huong dén gia ca chung khoan va cach
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ude dinh gia chitng khoan dé c6 thé lua chon quyét dinh mua ban
chitng khoan trén thi trudng.

Cdn ci vao phuong phdp phan tich, ngudi ta thuong chia
phan tich chung khean thanh phan tich co ban va phan tich ki
thuat. Phan tich co ban vé thuc chat la phan tich tinh hinh tai
chinh cua cong ty: ¢é chiing khoan dude niém vét hoac giao dich
trén thi truong. Hiéu qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai
chinh cua cong ty cé anh hudng rat l6n. cé tinh chat quvét dinh
dén gia ca cf phiéu hodc trai phifu céng ty dude niém yét va giao
dich trén thi trudng. Vi thé phan tich cg ban khang chi giup cho
nha dau tu ly gial dude tal sao gia ching khoan cong ty lai tang
hoac giam, ma con giap cho ho danh gia duge kha nang sinh lgi.
mite do rui ro, trién vong tang hoac giam gia chiing khoan cong ty
trén thi truong. Trén cd s¢ d6 giup cho nha diu tu lua chon duge
danh muc chiing khoan dau tu. thai diém dau tu hiéu qua hoac
rit khéi ddu tu nhiam téi da hoa lgi nhuan.

Khac véi phén tich co ban. phan tich ki thuat la viéc dua vao
cac dién bién cua khoi lugng va gia ca ching khoan giao dich
trong qua khi dé du doan xu thé bién doi cua gia ca chung khoan
trong tuong lai. Trong phén tich ki thuat ngud ta su dung rong
rai cac cong thic toan hoc, cac mo hinh toan kinh € va cac do thi
dé xdac dinh xu thé thi trudng cua gia ea mot loai ching khoan
hoic chi s chitng khoan nhat dinh, tir d6 givp cho nha dau tu xac
dinh thdi diém mua ban chang khoin thich hop sao cho ¢ lui
nhat.

Vé qui trinh phdn tich, phan tich ching khoan cé thé thue
hién theo qui trinh tif trén xudng hoac tir dudi 1én. Theo qui trinh
phan tich tir trén xuéng. ngudi ta thudng bat diu ti nhing phan
tich cic véu té vi mo trong nudc va quoc té (phan tich vi md), xem
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xét nhiing tac déng, anh huong cua né dén hoat déng kinh doanh
cua cac doanh nghiép hoac thi truong chung khoan. sau dé mdi di
dén phéan tich tinh hinh hoat déng cua nganh kinh doanh lién
quan (phén tich nganh) va cuéi cung la phan tich hoat dong kinh
doanh va tinh hinh tai chinh cua tung cong ty riéng biét. Da1 vai
nha dau tu hoac kinh doanh ching khoan. muc tiéu cuéi ciing cua
hoat dong phan tich ching khean la di téi lua chon quyét dinh
mua hoac ban mot loai chung khoan cu thé dude niém vét va giao
dich trén thi trudng, vi thé qui trinh phén tich trén tir trén xuéng
la phii hdp va dude sit dung kha phé bién trong phéan tich ching
khoan.

Nguge lai véi qui trinh trén, phudng phap phan tich chung
khoan tit dudi 1én lai bat ddu tir viéc phan tich, danh gia hoat
déng kinh doanh cua mét cong ty hoac gia ca cua mot loal chiung
khoan ca biét. tit d6 md rong pham vi phan tich. danh gia két qua
hoat dong., méi trudng kinh doanh hoic gid ca ching khoan trong
pham vi nganh hoac toan bd nén kinh té. K&t qua phan tich theo
trinh tu tit dudi 1én cho phép mit ra nhiing danh gia khai quat vé
két qua hoat déng hodc méi truong kinh doanh chung cua cac
doanh nghiép. nganh hoc nén kinh t& Do d6 phuong phap nay la
thich hop va hiiu ich ddi véi cac té chuc. ca nhan ¢6 vai tro to chic.
quan 1¥ hodac phéan tich. danh gia giam sat hoat dong cua thi
truting chiing khoian hon 1a déi véi nha dau tu ching khoan.

12. CO SO DU LIEU CUA PHAN TICH CHUNG
KHOAN

Co s6 dit liéu phan tich chiing khoan 1a nhiing tai liéu. so
liéu lién quan phuc vu cho hoat dong phén tich ching khoan. Day
la diéu kién can thiét. quan trong va khong thé thiéu duge trong
hoat dong phan tich ching khoan. Tuy thudc vao pham vi va déi
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